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ADVOGADOS

ALTERAGCAO AO REGIME DE GESTAO DE ATIVOS

Com a entrada em vigor, em 23 de novembro de 2024, do Decreto-Lei n°
89/2024, de 18 de novembro, operou-se a primeira alteracdo ao regime de
gestdo de ativos, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n° 27/2023 de 28 de abril
(RGA).

Centrou-se essa alteracao, exclusivamente, em aditar um novo n° 8, ao Art. 31°,
do RGA, o qual tem por epigrafe “Fundos proprios” e cuja redacao é a seguinte:
“ A sociedade gestora pode investir os montantes que excedam os fundos
proprios, exigiveis nos termos da lei, desde que o investimento seja, a todo o
tempo, acessorio em relacao a atividade principal, e sejam prevenidos os
conflitos de interesses, competindo a CMVM regulamentar os termos em que
essa atividade pode ocorrer”.

Trata-se de matéria aplicavel somente as sociedades gestoras de grande
dimensao como ressalta, por um lado, da parte preambular do citado Decreto-
Lei n°® 89/2024 e decorre, por outro lado, do plano sistematico em que, no RGA,
se insere o mencionado Art. 31°.

O aditamento ao Art. 31°, do RGA de que aqui nos ocupamos, apesar de ter
entrado em vigor, como ja dito ficou, em 23 de novembro de 2024, a sua plena
vigéncia, no entanto, estd na dependéncia da aprovacao, pela CMVM, do
regulamento nele previsto.

Fundos Proprios

As sociedades gestoras — quer as de grande dimensao quer as de pequena
dimensao - estao obrigadas a deter, continuadamente, niveis minimos de
fundos proprios — (Art. 29°, al. e) e Art.33°/1/al.e), do RGA, visando garantir, muito
sinteticamente, a sua solidez financeira.

Para efeitos do RGA, a nocao de fundos proprios corresponde aos elementos
previstos na legislacao da Unidao Europeia relativa aos requisitos prudenciais
das instituicdes de crédito, mormente : i) Regulamento n° 575/2013, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho (Capital Requirements
Regulation — CRR) e; ii) Diretiva 2013/36 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de junho (Capital Requirements Directive IV — CRD IV) - (Art. 31°/2, do

RGA).
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A parte inovatéria do Decreto-Lei n° 89/2024

Antes da entrada em vigor do aditamento ao Art. 31°, do RGA de que aqui
cuidamos, as disponibilidades integrantes dos fundos proprios das sociedades
gestoras de grande dimensao, embora nao estando, por assim dizer,
“trancadas” ao investimento, estavam, no entanto, sujeitas a limitacoes, so
podendo, por um lado, ser investidas em ativos liquidos ou prontamente
convertiveis em numerario no curto prazo (Art. 31°/7/al. a), do RGA) e, por outro
lado, ndao podiam incluir posicdes especulativas na mira de lucrar com a
variacdo dos precos - (Art. 31°/7/al. b), do RGA).

Com o aditamento do predito numero 8, ao Art. 31°, do RGA, as sociedades
gestoras de grande dimensao passam, doravante, também a poder investir as
disponibilidades dos seus fundos proprios que excedam os limiares minimos
legalmente exigiveis, noutros ativos de investimento (para além dos
precedentemente enunciados), conquanto esse investimento seja acessorio a
atividade principal da sociedade gestora (a gestao de organismos de
investimento coletivo) e, do mesmo passo, sejam prevenidas situacdes de
conflitos de interesse com pessoas — singulares ou coletivas - titulares de ativos
gue estejam sob gestao da sociedade gestora.

Assinale-se, por fim, que é opinidao generalizada - da qual compartilhamos -
que a presente alteracao ao regime dos fundos proprios das sociedades
gestoras de grande dimensdo € positiva, na medida em que a amplificagao do
leque de investimentos que oferece - ainda que mediante determinadas
condig¢des - vai contribuir para otimizar os recursos das sociedades gestoras,
agregando-lhes valor.

Arlindo Vieira de Sa
Advogado, Of Counsel
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